ตัวอย่างการเขียนคำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (Management Discussion & Analysis) เกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุน 

จากการที่สภาวิชาชีพบัญชีได้ออกประกาศสภาวิชาชีพบัญชีฉบับที่ 26/2549 เรื่อง การปฏิบัติวิธีการบัญชีตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44  เรื่อง งบการเงินรวมและการบัญชีสำหรับเงินลงทุนในบริษัทย่อย กำหนดให้บริษัทเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมใน
งบการเงินเฉพาะของบริษัทจากวิธีส่วนได้เสีย เป็นวิธีราคาทุน   ซึ่งอาจมีผลทำให้กำไรและกำไรสะสมในงบการเงินเฉพาะและงบการเงินรวมแตกต่างกัน  ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวเป็นเพียงการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเท่านั้น มิได้ทำให้ปัจจัยพื้นฐานในการดำเนินธุรกิจ (เช่น โครงสร้างองค์กร โครงสร้างการจัดการ แหล่งที่มาของรายได้ นโยบายและกลยุทธ์ในการดำเนินธุรกิจ เป็นต้น) ของบริษัทเปลี่ยนแปลงไป ดังนั้น เพื่อให้ผู้ใช้งบการเงินเข้าใจถึงเหตุผลและที่มาของความแตกต่างของรายการดังกล่าว  บริษัทจึงควรอธิบายรายละเอียดไว้ในคำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ โดยมีตัวอย่างดังนี้
เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม
เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีส่วนได้เสีย ตามงบการเงินรวม 
ณ สิ้นปี 2550 เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมซึ่งบันทึกโดยวิธีส่วนได้เสีย ตาม
งบการเงินรวมมีมูลค่าตามบัญชี เท่ากับ xxx ล้านบาท เพิ่มขึ้น xxx ล้านบาท หรือร้อยละ xx ซึ่งเป็น
ผลจากเงินลงทุนในหุ้นทุนตามวิธีส่วนได้เสียในบริษัทร่วมมีการเปลี่ยนแปลงที่สำคัญ ได้แก่ (1) มีการลงทุนเพิ่ม xxxx ล้านบาทในธุรกิจ…. (2) มีการเพิ่มขึ้นของส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย xxxx ล้านบาท (3) มีการขายเงินลงทุนในหุ้นทุนของบริษัท……  และ (4) ได้รับเงินปันผลจากบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ในปี 2550 เท่ากับ xxx ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ xx จากปีก่อน เนื่องจากบริษัทย่อยและบริษัทร่วมส่วนใหญ่มีผลการดำเนินงานที่ดีขึ้น 

เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ตามงบการเงินเฉพาะ 
จากการที่สภาวิชาชีพบัญชีได้ออกประกาศสภาวิชาชีพบัญชีฉบับที่ 26/2549 เรื่อง การปฏิบัติวิธีการบัญชีตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44  เรื่อง งบการเงินรวมและการบัญชีสำหรับเงินลงทุนในบริษัทย่อย กำหนดให้บริษัทเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมใน
งบการเงินเฉพาะของบริษัทจากวิธีส่วนได้เสีย เป็นวิธีราคาทุน ซึ่งมีผลทำให้กำไรและกำไรสะสมใน
งบการเงินเฉพาะและงบการเงินรวมแตกต่างกัน  ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวเป็นเพียงการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเท่านั้น มิได้ทำให้ปัจจัยพื้นฐานในการดำเนินธุรกิจของบริษัทเปลี่ยนแปลงไป
กรณีใช้ carrying value เป็นราคาทุนเริ่มต้น
เนื่องจากบริษัทไม่สามารถเจรจากับเจ้าหนี้ให้ผ่อนปรนเงื่อนไขการกู้ยืมเงินเกี่ยวกับการดำรงอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนตามงบการเงินเฉพาะของบริษัทได้ ณ สิ้นปี 2550 เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมจึงบันทึกบัญชีโดยใช้ carrying value เป็นราคาทุนเริ่มต้น ตามงบการเงินเฉพาะ ซึ่งมีมูลค่าตามบัญชี เท่ากับ xxx ล้านบาท ลดลง xxx ล้านบาท หรือ ร้อยละ xx เมื่อเปรียบเทียบกับมูลค่าตามบัญชี ณ สิ้นปี 2549 ซึ่งเป็นผลมาการได้รับเงินปันผลจากบริษัทย่อยและบริษัทร่วมในปี 2550 เท่ากับ xxx ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ xx จากปีก่อนเนื่องจากบริษัทย่อยและบริษัทร่วมส่วนใหญ่มีผลการดำเนินงานที่ดีขึ้น  ทั้งนี้ บริษัทย่อยและบริษัทร่วมจ่ายเงินปันผลจากผลการดำเนินงานของก่อนปี 2550 ซึ่งมาตรฐานการบัญชีกำหนดให้บริษัทใหญ่ต้องนำเงินปันผลที่จ่ายจากผลกำไรที่เกิดขึ้นก่อนที่บริษัทใหญ่จะได้มาซึ่งเงินลงทุนในบริษัทย่อยหรือก่อนวันที่เปลี่ยนนโยบายการบัญชี ไปหักจากมูลค่าเงินลงทุนในกรณีที่ใช้ carrying value เป็นราคาทุนเริ่มต้น

กรณีใช้ราคาทุนเดิมเป็นราคาทุนเริ่มต้น
เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมซึ่งบันทึกโดยใช้ราคาทุนเดิมเป็นราคาทุนเริ่มต้น ตาม
งบการเงินเฉพาะมีมูลค่าตามบัญชี ณ สิ้นปี 2550 เท่ากับ xxx ล้านบาท เพิ่มขึ้น(ลดลง) xxx ล้านบาท หรือ ร้อยละ xx ซึ่งเป็นผลมาจากบริษัทใหญ่มีการลงทุนเพิ่มในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม (กรณีลดลง บริษัทใหญ่ขายเงินลงทุนในหุ้นทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมออกไปบางส่วน) ในปี 2550 เท่ากับ xxx ล้านบาท เพิ่มขึ้น (ลดลง) ร้อยละ xx จากปีก่อน 
กำไร(ขาดทุน)สุทธิ 
กรณี กำไรสุทธิจากงบการเงินรวม สูงกว่า งบการเงินเฉพาะ
ในปี 2550 งบการเงินรวม มีกำไรสุทธิจำนวน xxx ล้านบาท หรือคิดเป็น xxx บาทต่อหุ้น 
งบการเงินเฉพาะ มีขาดทุนสุทธิจำนวน xxx ล้านบาท ผลแตกต่างของกำไรสุทธิจากงบการเงินทั้งสองดังกล่าวมีสาเหตุมาจากการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม
ในงบการเงินเฉพาะ โดยที่กำไรสุทธิในงบการเงินรวมได้รวมผลการดำเนินงานของบริษัทย่อยและ
บริษัทร่วมตามสัดส่วนการถือหุ้น ในขณะที่ขาดทุนสุทธิในงบการเงินเฉพาะจะรับรู้เฉพาะผลการดำเนินงานของบริษัทใหญ่ และรับรู้รายได้จากการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมก็ต่อเมื่อบริษัทใหญ่ได้รับ
เงินปันผลจากบริษัทย่อยและบริษัทร่วมเท่านั้น  และในกรณีนี้บริษัทใหญ่มีผลการดำเนินงานขาดทุน 
xxx ล้านบาท แต่บริษัทย่อยและบริษัทร่วมมีผลกำไรจากการดำเนินงาน xxx ล้านบาท
กรณี กำไรสุทธิจากงบการเงินรวม ต่ำกว่า งบการเงินเฉพาะ

ในปี 2550 งบการเงินรวม มีขาดทุนสุทธิจำนวน xxx ล้านบาท หรือคิดเป็น xxx บาทต่อหุ้น 
งบการเงินเฉพาะ มีกำไรสุทธิจำนวน xxx ล้านบาท ผลแตกต่างของกำไรสุทธิจากงบการเงินทั้งสองดังกล่าวมีสาเหตุหลักมาจากการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม
ในงบการเงินเฉพาะ โดยที่ขาดทุนสุทธิในงบการเงินรวมได้รวมผลการดำเนินงานของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมตามสัดส่วนการถือหุ้น และเนื่องจากบริษัทย่อยบางแห่งมีผลขาดทุนจากการดำเนินงาน 
xxx ล้านบาท จึงทำให้งบการเงินรวมปรากฏผลขาดทุนสุทธิ ในขณะที่กำไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะ
จะรับรู้เฉพาะผลการดำเนินงานของบริษัทใหญ่ และรับรู้รายได้จากการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมก็ต่อเมื่อบริษัทใหญ่ได้รับเงินปันผลจากบริษัทย่อยและบริษัทร่วมเท่านั้น 
